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Zakladni charakteristika

NAV: (C) 134.80 ( EUR)
(D) 131.12 (EUR)

NAV a AUM k datu: : 30/04/2019

ISIN kéd : (C) LU0557858130
(D) LU0557858213

Hodnota majetku pod spravou (AUM) :
1,393.38 ( miliony EUR)

Ména fondu : USD

Referenéni ména tfidy : EUR
Benchmark : MSCI| Emerging Markets
Hodnoceni Morningstar : 3 hvézdicky

Kategorie Morningstar © :
GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY

Pocet fondl v kategorii : 2092
Datum udéleni hodnoceni: 31/03/2019

Vykonnost

Cilem fondu je prekonat vykonnost referenéniho
ukazatele - indexu “MSCI Emerging Markets Free®, ktery
reprezentuje hlavni spole¢nosti v rozvijejicich se zemich.
Pro dosazeni tohoto cile fond investuje nejméné dvé
tretiny svych aktiv do akcii a finanénich nastrojl, které
kopiruji akcie nebo jsou zalozeny na akciich ("néstroje
napojené na cenné papiry") spole¢nosti z evropskych,
asijskych, americkych nebo africkych rozvijejicich se trh(.
Spole¢nosti do portfolia se vybiraji za pouziti tzv.
fundamentalni analyzy (tj. metody vyhodnoceni
bezpecénosti investice, kterd méfi hodnotu dané firmy tim,
ze zkouma souvisejici ekonomické, finan¢ni a dalsi
kvalitativni a kvantitativni faktory) v kombinaci s
geografickymi a sektorovymi alokacemi. Fond muze
investovat do finanénich derivatl pro Gcely zajidténi rizik
(hedging) a pro ucely efektivni spravy portfolia. Fond si
neklade za cil kopirovat referenéni ukazatel a mlze se
tedy od néj vyrazné odchylovat.

Slozeni fondu : SICAV
Datum zaloZeni fondu : 04/03/2008
Datum spusténi tfidy : 22/11/2010
Opravnénost : -
Tfida : (C) Akumulaéni

(D) Dividendova
Minimalni investice :
1 tisicina podilového listu / 1 tisicina
podilového listu

Maximalni vstupni poplatek : 4.50%

Celkové naklady fondu (TER) :
2.05% (realizovany 29/06/2018 )

Vystupni poplatek : 0%
Doporuceny investiéni horizont : 5 let
Vykonnostni poplatek : Ano

Vyvoj celkové vykonnosti fondu (zaklad 100)

Profil rizika a vynosu (SRRI)
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A : Od zacatku tohoto obdobi podfond aplikuje sou¢asnou investi¢ni politiku.

Celkova vykonnost

Od zacéatku roku 1 mésic

3 mésice

1 rok 3 roky 5 let

Od zalozeni

QOd data 31/12/2018 29/03/2019 31/01/2019 30/04/2018 29/04/2016 30/04/2014 24/06/2011
Portfolio 16.40% 2.60% 6.42% 1.89% 34.16% 43.89% 32.36%
Benchmark 14.48% 2.30% 5.66% 2.37% 40.72% 50.83% 47.41%
Rozdil (spread) 1.92% 0.30% 0.76% -0.48% -6.56% -6.94% -15.05%
Roéni vykonnost

2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Portfolio -1247% 16.85% 11.14% -2.77% 12.89% -7.68% 11.95% - - -
Benchmark -10.26% 20.59% 1451% -523% 1139% -6.81% 16.41% - - -
Rozdil (spread) -221% -3.74% -337% 2.46% 149% -0.87% -4.46% - - -

*Zdroj: Amundi. Vykonnost je méfena za cely kalendaini rok — 12 mésicd. VSechny vynosy jsou ocidtény od poplatkd
podfondu. Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosl. Hodnota investice mize fluktuovat nahoru a dold v

z4vislosti na trznich zménach.

“ERERIE - [k

! Nizsi riziko, potencialné nizsi vynosy
' Vy$§8i riziko, potencialné vyssi vynosy

Ukazatel SRRI predstavuje profil rizika a vynosu a je uveden
v dokumentu Kli¢ové informace pro investory (KID). Nejnizsi
kategorie neznamena, Ze zde neexistuje zadné riziko.

Statistiky fondu

Celkovy pocet pozic v portfoliu 197
1rok 3roky 5let

Volatilita portfolia 18357% 14.01% 16.73%

Volatilita benchmarku 13.52% 13.94% 17.15%

\olatilita oznacuje miru kolisani hodnoty aktiva kolem jeho
prdmérné hodnoty (obvykle jako smérodatnou odchylku
téchto zmén béhem urcitého casového uUseku). Napfriklad
denni zmény na trhu v rozsahu +/- 1,5% odpovidaji ro¢ni
volatilité ve vysi 25%.

10 nejvétsich emitentl (% aktiv)

Portfolio
TENCENT HOLDINGS LTD 5.03%
SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 4.88%
TAIWAN SEMICOND MANUF-TSMC 4.81%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.74%
NASPERS LTD 2.84%
PING AN INSURANCE GROUP CO OF 2.56%
SBERBANK OF RUSSIA PJSC 2.33%
JBS SA 1.84%
PETROLEO BRASILEIRO SA 1.70%
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 1.34%
Celkem 32.07%
Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
% aktiv
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Top 10 pozic v portfoliu (% aktiv)
% aktiv

PETROLEO BRASILEIRO SA 1.70%
BANK CENTRAL ASIA TBK PT 1.34%
Total 32.07%

Komentar portfolio manazera

Index MSCI Emerging Markets zaznamenal v dubnu dalsi kladny mésic (+2,1 % v dolarovém vyjadreni, Cisty vynos) s vynosem 12,3 % v YTD, ktery byl ovlivnén pokrokem v obchodnich
jednanich mezi USA a Cinou, solidnimi korporatnimi vysledky za 1Q a zlepdenym vyhledem co se ty¢e globalniho rdstu. EMEA (+5,1 %) pfekonala $irsi trh, zatimco rozvijejici se Asie (+1,8
%) a Latinska Amerika (+0,4 %) zaostaly.

Egypt (+10,0 %) byl nejvykonnéjsim trhem tazeny silnym rdstem ve finanénim sektoru v ogekavani solidnich vysledkd za 1Q. Naopak Turecko (-3,7 %) bylo trhem s nejhorsi vykonnosti,
kterou stahovala dold turecka lira.

Z kliGovych trhi profitovala Cina (+2,2 %) ze silnych Udaji o HDP za 1Q, zatimco na Tchaj-wanu pokracoval rlst YTD (+4,0 % v dubnu), podporovany technologickymi tituly s velkou
kapitalizaci. Korea ve vykonnosti zaostavala (+0,4 %) v disledku revizi EPS 2019 a Indie (+0,6 %), pfetrpéla volatilni mésic s nejistotou trhu, ktera pravdépodobné pfevazuje, jak se blizi
vysledky vSeobecnych voleb. Rusko (+3,8 %) vzrostlo diky vySSim cenam surové ropy, zatimco Brazilie (-0,8 %) poklesla, jelikoZ slabou aktivitu dale zhorSila neviditelnost dlouho
ocekavanych reforem.

Ropa pokragovala ve vzestupném trendu, jelikoz OPEC+ utlumil nabidku, byly zpfisnény sankce vGéi iranu a Venezuele a vyrazné se &erpalo ze stavajicich zasob. V rozvijejicich se zemich
byl nejlepsim sektorem sektor spotfebniho zboZi (+3,9 %), zatimco veFejné rozvodné sluzby v prib&hu mésice zaostavaly (-1,5 %).

Fond b&hem mésice piekonal svij referenéni index. Divodem jsou vSechny tfi motory ristu. Co se ty¢e jednotlivych zemi, pozitivni pfispévek pochazejici z nadvahy Ruska a podvazeni
Koreje vice nez vyvazil negativni vliv v disledku nadvahy v Brazilii a podvazeni Tchaj-wanu. Na trovni sektorl dokazal pozitivni vliv nadvahy sektoru nezbytného zbozi v Brazilii a nadvahy
komunikaénich sluzeb v Ciné vice nez vyvazit negativni dopady plynouci z nadvazeni v sektorech préimyslu v Ciné a finanénictvi v Indii. Pozitivnim prispévatelem byl tento mésic opét
vybér akcii - zejména brazilsky vyrobce proteint JBS, ¢inska spole¢nost Netease vyvijejici mobilni hry a pojistovaci skupina Ping An.

Co se tye pohybu, ziskali jsme uréity zisk z Thai Beverage po velmi silném rdstu YTD a protoze kone¢ny vysledek nedavnych voleb zdstava nejisty.

Rozvijejicim se trhiim se v roce 2019 prozatim dafi. Uéinnym katalyzatorem se stala oéekavani, ze cyklus zvySovani sazeb Fedu skondil a Zze v obchodnich jednanich mezi Cinou a USA
bylo dosazeno pokroku. Zpomaleni globalniho rlistu, které je dlivodem holubiéiho postoje centralnich bank, je nutné fidit, chceme-li zamezit posunu od hesla ,$patné spravy jsou dobré
zpravy“ k heslu ,$patné zpravy jsou $patné zpravy“. Co se tyce rozvijejicich se trhd, existuji znamky, ze &insky stimul zadina zabirat: posledni PMI pro bfezen ukazuije jisté zlep3eni.
Dubnové dariové tlevy a mozné zlepseni v obchodu s USA by mohlo ¢inské ekonomice pomoci najit dno.

Celkové vzato zUstava nasim zakladnim scénafem, Ze rlst se na rozvijejicich se trzich stabilizuje, zatimco o&ekavané zisky se jevi jako rozumné a dosazitelné. V dlouhodobé&jsim pohledu
si nadale myslime, Ze zlepSeni investiéni discipliny, absence vyraznych makroekonomickych nerovnovah a zlepsujici se pomér vyplaty by mély pfispét ke snizeni volatility ristu a ziskd v
rozvijejicich se zemich.

Slozeni portfolia
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Pravni informace

Tento dokument slouzi vyhradné k informativnim Gc¢eldm a nemUze byt v Zadném okamziku vniman jako investi¢ni doporuéeni, nabidka, investi¢ni poradenstvi nebo vyzva k nakupu nebo
prodeji investi¢nich instrument( v&etné akcii nebo podilovych jednotek SICAV nebo UCITS fondl (dale jen ,UCITS) ani nesmi byt takto interpretovan. Tento dokument nepfedstavuje
zéklad pro smlouvu ani jiny zavazek; byl pfipraven z zdrojl, které Amundi povazuje za spolehlivé. VSechny informace v tomto dokumentu mohou byt zménény bez predchoziho
upozornéni. Amundi neprebird zadnou odpovédnost za zadnou ztratu, at uz pfimou ¢&i nepfimou, ktera by vyplyvala s pouziti jakychkoli informaci obsazenych v tomto dokumentu.
Amundi nem(ize byt povaZovana za odpovédnou za zadnych okolnosti za 2adné rozhodnuti zalozené na téchto informacich. Udaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pfisné dvérna a
nesmi byt bez predchoziho souhlasu ze strany Amundi kopirovana, reprodukovana, ménéna, prekladana nebo distribuovana zadné treti osobé nebo v ramci statu, kde by takovato
distribuce nebo pouZiti pfedstavovaly poruseni pravnich nebo regulatornich ustanoveni nebo kde by byla vyZzadovana registrace Amundi nebo jejich fondl u pfislusnych dohledovych
organ(. V&echny UCITS nejsou automaticky registrovany v kazdé zemi nebo vaci celému okruhu investord. Investovani s sebou nese nasleduijici rizika: minula vykonnost UCITS uvedena v
tomto dokumentu stejné jako jakékoli simulace zaloZzené na minulé vykonnosti nejsou spolehlivym ukazatelem budouci vykonnosti. Budouci vykonnost nesmi byt predikovéna na zakladé
minulé vykonnosti. Hodnota investi¢nich instrument( véetng UCITS podléha trznim vykyvam; jakékoli investice se mize zhodnocovat nebo znehodnocovat. Investofi do UCITS jsou
vystaveni rizikim ztraty ¢asti nebo v&ech investovanych finanénich prostfedk(. Kazda osoba, kterd zvazuje investici do UCITS by se méla pfed samotnou investici ujistit, Ze zamyslena
investice je v souladu s relevantni legislativou, jakoZz i z pohledu dafiovych pravidel, a méli by se seznamit se vSemi platnymi dokumenty vztahujici se k jednotlivému UCITS. Statut nebo
prospekt francouzskych UCITS licencovanych ze strany Financial Market Authority (AMF) jsou bezplatné k dispozici na zadost adresovanou do sidla obhospodafujici spolecnosti. Zdrojem

informaci uvedenych v tomto dokumentu je Amundi, neni-li uvedeno jinak. Aktualnost informaci uvedenych v tomto dokumentu vyplyva z mésic¢niho reportu (MONTHLY REPORT), neni-li
uvedeno jinak.

Celkové hodnoceni Morningstar je vazenym primérem hodnoceni pfidélenych dle vykonnosti za 3, 5 a 10 let (pokud Ize). Morningstar, Inc. Informace zde obsazené: (1) jsou ve vlastnictvi
spolecnosti Morningstar nebo jejich poskytovateld obsahu, (2) nesmi se kopirovat ani distribuovat a (3) neposkytuje se zaruka ohledné jejich presnosti, Gplnosti nebo aktualnosti. Spole¢nost
Morningstar, ani jeji poskytovatele obsahu, neodpovidaji za zadné investi¢ni rozhodnuti nebo ztraty vznikajici z jakéhokoliv vyuziti téchto informaci.
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